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Articulo: Estas son las previsiones econdmicas de 2024. Eso
si, el 85% de los economistas falldé con 2023 anticipando una
recesioén que no ha pasado

En un contexto de tensidn geopolitica entre Rusia y Ucrania y
entre Israel y Hamds, resulta evidente que la economia se vera
mermada durante el préximo afo. La guerra derivd en una crisis
energética que supuso un repunte de la inflacién, llevando al
BCE a un ciclo muy agresivo de subidas de tipos de interés. La
otra cara de la moneda la pusieron el turismo, la moderacién
de precios energéticos y la recuperacién del consumo. Resulta
complejo saber cémo avanzara la economia mundial, y en
concreto la espafola en 2024, pero se afrontara con cierto
optimismo.

El aumento de los tipos de interés tiene varias funciones,
pero la mas importante es luchar contra la inflacién.
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El mundo fue testigo de un aumento sin precedentes de 1la
inflacién tras la pandemia; hubo muchas razones, pero la
principal fue el aumento de la masa monetaria. Ademas,
como las cadenas de suministro de todo el mundo se vieron
afectadas, perturbadas y desconectadas, estas interrupciones
provocaron un aumento de los precios de las mercancias, como
pudo observarse en el indice Baltic Dry, que mide el coste del
transporte de mercancias secas a granel, que alcanzd su nivel
mas alto en 12 afios.
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Esto provocd un aumento de los costes de las materias primas.
Una empresa europea que importara hilo de Bangladesh tenia que
pagar ahora el doble que antes de la pandemia. ELl propietario
repercutiria este aumento del coste a los consumidores, lo que
posteriormente causaria inflacién.

Por esta razén, los bancos centrales de todo el mundo,
incluido el Banco Central Europeo, han luchado contra la
inflacion subiendo los tipos de interés.

El 85% de los economistas falloé con 2023
anticipando una recesién que no ha pasado

Fueron muchos los analistas econdmicos que vaticinaron un 2023
bastante negro y marcado por la recesidén econdmica
mundial. Los inversionistas esperaban que los bancos centrales
aumentasen las tasas de politica monetaria mundiales hasta
casi un 4%, una cifra que suponia un aumento de més de dos
puntos porcentuales sobre el promedio de 2021.
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La inflacién impulsada por el aumento de los precios de los
alimentos y del petrdoleo, sucedida desde julio de 2023, asi
como el impacto de los mayores tipos de interés y la
desaceleracidén del crecimiento en la Eurozona, han provocado
un 2023 convulso y de incertidumbre en términos econdmicos.
Pese a todo, el PIB crecié un promedio del 0,5%
intertrimestral en la primera mitad del afo, previéndose un
crecimiento conjunto del 2,4% al cierre del aiio.



Las previsiones econdmicas de 2024

Ahora se espera que para 2024, segun las ultimas proyecciones
del FMI, se logre una revisién a la baja de 0,1% puntos
porcentuales, generandose una desaceleracién en la inflacion
general en torno al 4,8%.

También se espera que la inflacion subyacente, que excluye 1los
precios de los alimentos y de la energia, disminuya de forma
gradual hasta el 4,5% el préximo afio. De hecho, en la mayoria
de los paises, es probable que no retorne al nivel fijado
hasta 2025.

Para EEUU se pronostica un incremento moderado del desempleo,
pasando del 3,6% al 3,9% en 2025. La desaceleracién sera mas
acusada en las economias avanzadas que en las de mercados
emergentes y de desarrollo, pues mercados como China han
mostrado una inesperada resiliencia pese a su crisis
inmobiliaria y el deterioro de la confianza.

Perspectivas econdmicas para Espana

Desde el Ministerio de Hacienda se apunta a que el cuadro
macroeconémico del Plan Presupuestario para 2024 se cumplird y
que Espafia mantendra un elevado dinamismo, pese a encontrarse
sumergida en un entorno internacional cambiante. De ahi que se
espere un crecimiento del PIB del 2% en 2024.

Se espera que Espana lidere el crecimiento econémico entre
los principales paises desarrollados. De este modo, el
mercado laboral mantendra su dinamismo y prevé que se creen
mas de 700.000 puestos de trabajo a tiempo completo,
situandose la tasa de desempleo por debajo del 11%.

De igual modo, el Plan contempla una flexibilizacidén de una



décima del déficit de las CCAA para 2024, siendo éste un
esfuerzo que asumira la Administracién Central. En materia de
gasto, incorporando medidas que se adoptaran en 2024; la
revalorizacidén de las pensiones con el IPC y el aumento de la
retribucion de los empleados publicos.
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La economia espaiola moderaria su ritmo de crecimiento hasta
el 1,4%, por debajo del 2,5% como consecuencia del respaldo de
los fondos europeos. El impacto de la subida de los tipos de
interés se mantendrd hasta la segunda mitad de 2024, momento
desde el cual comenzara a bajar de manera gradual. Dicho
esto, se espera que el Euribor a 12 meses se sitie cerca del
3,6% en promedio de 2024, tras anotar un promedio del 3,9% en
2023.

La inflacion también seguira lastrando la evolucién de 1la
actividad, aunque las dindmicas subyacentes de la inflacién
llegarian a moderarse durante 2024 como consecuencia del
agotamiento del efecto contagio y de la ausencia de efectos d
segunda ronda de calado. Asi pues, la inflacidn nicleo pasara
de crecer un 4,6% en 2023 a un 3% en 2024.

Segun apunta CaixaBank Research, el bajo crecimiento econdmico
previsto para la Eurozona (del 0,7%) tendra un efecto adverso
sobre la economia. E1l buen comportamiento de la renta
disponible de los hogares se espera que invite al optimismo,
ya que el primer semestre de 2023 recogidé una renta bruta
disponible que aumentdé un 11,5% interanual. Todo ello como
consecuencia del aumento del 8,5% interanual que registro la
remuneracion de los asalariados.

Con respecto a la tasa de ahorro, se espera que se implante un
mayor dinamismo para el consumo privado en 2024. Si la tasa de
ahorro cierra 2023 un punto porcentual por encima de 1lo
previsto, los hogares dispondran de un mayor colchdn de
ahorros, por lo que se generaria un impacto sobre el PIB de



cerca de 0,4 puntos porcentuales.



